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자동 생성된 설명]
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[지주사] CATL 회장이 방한하여 에코프로와 회동한다는 기사가 있는데 사실인지? 사실이라면 무슨 내용인지?
[지주사 사업전망]
에코프로 경영관리본부장 박재하입니다.
에코프로 지주사의 사업전망에 대해 말씀드리겠습니다.
(영문 답변)
먼저, 이번 분기에 MAT의 GEN(그린에코니켈) 프로젝트 지분 인수와 함께 인도네시아 1단계 투자가 성공적으로 마무리되었다는 소식을 전해드릴 수 있게 되어 매우 기쁘게 생각합니다.
지난 분기에 BM 주도로 인수한 ESG 프로젝트와 마찬가지로, 이번에도 회계적으로 큰 규모의 염가매수차익을 인식할 수 있었는데, 이는 이미 고부가가치를 창출하고 있는 제련소의 지분을 전략적으로 유리한 가격에 인수했기 때문입니다.
(영문 답변)

이 뿐만 아니라 Ni MHP 트레이딩 이익과 지분법 이익 등으로 인도네시아 프로젝트는 수년 후가 아닌 지금 당장의 손익에 기여하고 있습니다. 에코프로 가족사의 지속적인 성장을 이끌고 시장과 함께 성과를 공유할 수 있는 사업이며, 제련업이라는 신규 사업 영역을 추가하는 의미도 갖고 있다고 할 수 있겠습니다.
(영문 답변)

1단계에 이어 2단계 투자도 순조롭게 진행 중입니다. 특히 2단계는 1단계와 달리, 에코프로가 주도적으로 프로젝트를 이끌어가는 구조이며, 1기는 인니 국영 광산기업, 인니국부펀드 등과 함께 약 20% 지분 참여하는 것으로 결정되었고, 2기는 에코프로가 최대주주로서 60% 정도의 지분 참여를 계획하고 있습니다.
이러한 결정은 기존에 구축된 중국 GEM과의 탄탄한 파트너십을 바탕으로 이루어진 것으로, 양극재 시장에 대한 공동 비전과 이해관계가 일치했기에 가능했습니다. 이는 국내 타 기업이 결코 따라올 수 없는 구조이며, 에코프로만의 전략적 강점이라 할 수 있습니다.
(영문 답변)



※ 인니 예상 이익 (2단계의 1기는 지분법, 2기는 연결 가정)
[image: ]

예상되는 연평균 이익 규모는 1단계의 약 1,800억 원보다 훨씬 큰 약 3,000억 원 이상이 될 것으로 기대하고 있습니다. 이는 연결이익과 트레이딩 이익 등을 포함한 보수적인 추정치이며, `30년까지 니켈 가격을 kg당 16달러로 가정한 수치입니다.
여기에서 생산되는 니켈을 전구체와 양극재에 투입할 경우, 제품에 따라 차이는 있겠지만, 원가를 약 20~30% 절감할 수 있으며, 이를 통해 전세계 어디서든 중국과 동등한 수준의 경쟁력을 확보할 수 있을 것으로 기대하고 있습니다.
(영문 답변)

4분기에는 GEN(그린에코니켈) 프로젝트가 MAT에 회계적으로 연결되면서 프로젝트 전체 이익이 MAT와 지주사 영업이익에 반영될 예정이며, 다른 3개 프로젝트도 본격 가동되어 지분법 이익이 더욱 증가할 것으로 보입니다.
또한, 변화된 경제환경에 따라 유형자산 내용연수를 재추정하는 과정에서 2025년 전체 상각비가 대폭 감소할 것으로 예상됩니다. 예를 들어, 생산설비의 경우 이제까지 내용연수를 10년으로 설정해왔는데 실제로는 15년 사용이 가능합니다. 이미 동종업계에서도 15년 기준으로 상각하고 있어서, 기업 간 비교가능성 제고 효과도 기대됩니다. 이러한 내용을 회계법인과 설비업체 등 전문가들의 검토를 거쳐, 에코프로 가족사 모두 동종업계 수준으로 변경하고 이를 4분기에 반영할 예정입니다.
(영문 답변)

그리고, 지난주에 언론과 공시를 통해 확인하셨겠지만, 8000억원 규모의 PRS 계약을 체결하여 인도네시아 투자와 미래 준비를 위한 자금도 충분히 확보하였습니다. 불확실한 외부환경이 지속되고 있지만, 저희 에코프로는 흔들림 없이 차별화된 전략을 꾸준히 실행해 나가고 있습니다. 항상 지켜봐 주시기를 부탁드립니다. 감사합니다.
(영문 답변)



1단계 IMIP 제련소 현황
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2단계 IGIP 1기 주주 구성
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회사별 실적 및 전망
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[MAT 사업전망]

에코프로머티리얼즈 경영관리담당 이성준입니다. 
에코프로머티리얼즈 4분기 사업전망에 대해 말씀드리겠습니다.

(영문 답변)

먼저 별도 기준으로 이야기 드리면, 머티리얼즈는 Captive 고객사의 북미향 전구체 재고확보로 3분기 대비 유의미한 판매량 진전이 있을 것으로 전망하고 있습니다.

또한 최근 코발트 가격이 10월 말 기준 kg당 48불 정도로 상승을 하였는데, 9월말 kg당 34불과 비교하였을 때 큰 폭의 시세 상승이 있었습니다. 이러한 추세가 최근 지속되고 있음에 따라 당사는 메탈 판매에 대한 부분도 적극 고려하고 있고, 수익성 개선에 도움이 될 수 있을 것으로 전망합니다.

(영문 답변)

연결기준으로는 그린에코니켈이 4분기부터 연결실적으로 반영되게 되면서 매출과 수익성 측면에서 상당한 개선효과가 나타날 것으로 전망하고 있습니다.

그린에코니켈은 연산 2만톤의 Ni MHP 캐파를 보유하고 있으며, 현재 메탈시세 기준으로 20에서 30퍼센트 정도 수익성을 낼 수 있는 회사입니다.

해당 제련소는 9월부터 램프업이 시작되었기 때문에 4분기부터 유의미한 실적이 반영될 것으로 예상되며, 특별한 이슈가 없는 경우 연결기준 흑자전환을 할 것으로 전망하고 있습니다.

(영문 답변)



다음으로 영업상황에 대해서 말씀드리겠습니다.

당사는 이번 3분기 중 신규 고객사 향으로 전구체 출하를 시작하였으며, 현재 복수의 고객사와 추가적인 프로젝트에 대해 지속적으로 논의 중입니다.

기존에 4분기에 계획했던 신규고객사향 프로젝트는 북미 OEM의 재고 이슈로 일부 순연될 가능성이 있습니다만, 현재시점에서 전체 프로젝트 기준으로 보면 내년과 내후년 양산 기준으로 7~8개 (하기 참고) 정도의 프로젝트를 고객사들과 협의 중에 있습니다.
(영문 답변)

당사는 복수의 프로젝트들에 대한 진입 시기에 맞추어 증설이 순연중인 3만3천톤 규모의 CPM3 전구체 공장을 준공할 예정이며, 2026년 하반기를 기점으로 유의미한 가동률 개선을 가져갈 수 있을 것으로 전망하고 있습니다.

이상입니다.

(영문 답변)

진행중인 프로젝트
1. 25.3분기 / LG화학 → LG ES → 스텔란티스/GM (N100) 완료

2. 25.4분기 포스코퓨처엠 → LG ES → GM (불확실) / 4분기에 없음, 내년도

3. 테슬라 관련 프로젝트
1) 26.2~3분기 LGC → 파나소닉 → 테슬라 밸류체인 납품 / 듀얼벤더 (w/KPC)
* 모델Y / 6~70만대, 톤수로 6~7만톤 / 듀얼이므로 얼마나 가져갈지가 관건
2) 엘엔애프-엘지엔솔-테슬라 (LLBS가 리스크, 잘하고 있지는 않다고 함)
3) LG화학-엘지엔솔-테슬라

4. 내년 3분기 엘지화학 → LG ES → 현대차 납품 (미국 JV) / 최근 구금이슈로 지연가능성 있음

5. 내년 BM → 현대차, 하이니켈 (GEN4) 납품

6. 내후년 하반기, 현대차 차세대 플랫폼(GEN5) 납품

7. 내년부터 BM → SDI ESS 출하 예정 (NCMX) / 하반기로 이야기중, 추가확인 (90ps)

8. 내년 3분기 / 포스코퓨처엠 Stellantis JV (ESS)

9. 미국OEM(테슬라)는 내년 중 소입경 전구체 중심으로 출하를 예상하니 시기에 대해서 명확하지는 않은 상황 / 소입경 7~8월, 대입경 3~4분기

10. LMR
1) LGES-GM LMR 업체선정 예정 (10월말, 11월 컨퍼런스) / 계속 진행중
2) 포드-BM LMR, GM-LGES LMR 계속 진행중

11. 엘앤에프 포드 미드니켈 탑재 / BM과 경합중, 엘앤에프한테도 견적을 내놓은 상태
- 미드니켈 준비하고 있다는 톤으로만 메시지 전달









MAT 4분기 전망 및 26년 전망
[image: 텍스트, 스크린샷, 번호, 폰트이(가) 표시된 사진

AI 생성 콘텐츠는 정확하지 않을 수 있습니다.]

[image: 텍스트, 스크린샷, 번호, 폰트이(가) 표시된 사진

AI 생성 콘텐츠는 정확하지 않을 수 있습니다.]
[HN 사업전망]
에코프로에이치엔 경영관리팀장 최진형입니다.
에코프로에이치엔의 ‘25년 4분기 전망에 대해 말씀드리겠습니다.
(영문 답변)

4분기에도 환경사업분야 전방고객사들의 투자속도 조절 기조는 계속될 것으로 예상되고 있습니다. 수주 산업 특성 상 4분기에 매출 인식이 집중되는 경향도 있으나, 특히 수처리 및 미세먼지 저감 부문의 전방 산업 수요 둔화와 고객사들의 설비 투자 규모 조정으로 인해서 매출 및 수익성 회복세가 조금은 더딘 상황입니다. 당사는 이러한 시장 불확실성에 대응하여 수익성 중심의 사업 내실화와 핵심 수주 확보에 총력을 기울여서 가시적인 성과를 창출할 수 있도록 노력할 계획입니다.
(영문 답변)

각 사업부 별로 케미컬 필터 사업은 반도체 메모리 업황 호조로 생산팹의 가동률이 높게 유지되고 있어서 올해 4분기에도 안정적인 수요 흐름이 기대되고 있습니다. 미세먼지 저감 사업은 시멘트분야의 배출규제 유예기간이 종료 되가면서 미뤄오던 환경설비에 대한 투자가 서서히 본격적으로 이루어질 것으로 보고 있습니다. 온실가스 저감 사업은 국내 전방 고객사의 공사 재개로 중단되었던 설비 납품이 점진적으로 늘어날 것으로 예상되고 있습니다.
(영문 답변)

전지재료 사업분야에서 도판트는 외부 신규 고객 두 곳과 제품 테스트를 진행하고 있고, 도가니는 NCA 소성용 장수명 제품이 목표 수명에 도달하여 증량 평가를 준비하고 있습니다. 전해액 첨가제는 개발 제품이 주요 전해액 업체들의 종합 품질검사를 통과하여, 26년 상반기쯤에 신규 수주를 예상하고 있습니다.

이상입니다.
(영문 답변)


질의응답
<사전접수질의>
사전질문1) [지주사] 리튬사업, 원재료 소싱 어디서 하는지?
[김지선 수석] 첫번째 사전 질문은, 리튬사업의 원재료를 어디서 소싱 하는지에 대해서 문의 주셨습니다. 해당 질문은 에코프로측에서 답변 드리겠습니다.
(영문 답변)

에코프로 경영관리본부장 박재하입니다.
질문주신 주요 원재료 관련 소싱 지역에 대해 말씀드리겠습니다.
(영문 답변)

리튬은 양극재를 기준으로 크게 두 가지 방식으로 조달하고 있습니다.
먼저 에코프로 이노베이션을 통해 직접 조달하는 방법이 있습니다. 이노베이션은 리사이클 공정을 통해 회수한 황산리튬용액(LSS)을 활용하여 원료를 생산하는 방식과 함께 장기공급계약을 통해서 들어오는 아르헨티나 산 탄산리튬(토요타통상)을 수산화리튬으로 전환하는 방법을 사용하고 있습니다. 이렇게 생산된 리튬을 에코프로BM과 에코프로EM에게 안정적으로 공급하고 있으며 외부 고객사에게도 판매하고 있는데, 최근에는 SK이노베이션과의 공급 계약 체결을 통해 지속적으로 외부 판매량을 확대해 나가고 있는 상황입니다.
(영문 답변)

그리고 두 번째로 고객사와의 협의 하에 조달처를 지정 받는 방법이 있습니다. 이 경우에는 주요 고객사로부터 호주 광산이나 칠레 염호에서 생산된 리튬을 공급받아 사용합니다. 유럽 등 일부지역은 고객사의 요청에 따라 중국산 리튬도 일정 부분 활용 중에 있습니다. 이상입니다.
(영문 답변)




사전질문2) [MAT] AI 데이터센터용으로 ESS 수요가 커지고 있고, 탈중국으로 국내 밸류체인이 주목을 받고 있는 환경하에 ESS 방향성은?
[김지선 수석] 두번째 사전질문은 AI 데이터센터용 ESS 수요 확대와, 탈중국 밸류체인에 대한이 관심이 높아지는 환경에서 회사의 ESS 준비 상황에 대해 문의 주셨습니다. 해당 질문은 에코프로머티리얼즈에서 답변드리겠습니다.
(영문 답변)

에코프로머티리얼즈 경영관리담당 이성준입니다.
질문주신 ESS관련 머티리얼즈의 대응방안에 대해 말씀드리겠습니다.
(영문 답변)

전구체의 경우, 당사는 ESS향으로 삼원계와 소디움 두 가지 트랙을 준비중에 있습니다.먼저 삼원계 전구체의 경우, 북미향 외부 고객사를 대상으로 퀄테스트를 진행중에 있습니다. 최근 해당 고객사는 빠르게 증가하는 ESS 수요에 대응하기 위하여 기존의 전기차 라인을 ESS로 전환할 계획에 있고, 고객사는 OBBB법안에 따른 생산세액공제인 AMPC를 수령하기 위해서 탈중국 소재 중 특히 전구체가 필수적인 상황입니다. 머티리얼즈의 ESS용 전구체는 차년도부터 공급을 할 수 있을 것으로 전망합니다.
(영문 답변)

캡티브 고객사와 셀사와 협업하여 국내 ESS 프로젝트향 출하도 준비하고 있습니다. 해당 프로젝트는 올해 정부가 추진한 ESS 1조원 입찰에서 해당 Cell사가 80%를 차지했으며 내년부터는 입찰규모가 더 커질 것으로 전망하고 있어 판매량 확보에 추가적인 기여할 것으로 전망하고 있습니다.
(영문 답변)

그리고 중장기적으로 당사는 소듐이온배터리(SIB)용 전구체를 준비하고 있습니다. 해당 전구체는 ESS뿐만 아니라 EV(전기차) 시장 둘 다를 바라보고 준비하고 있으며, 구체적으로는 가족사와의 긴밀한 협력을 통해 NFM(니켈-철-망간) 전구체를 개발하고 있습니다.
(영문 답변)

현재 시점에서는 본격적인 상용화는 지연되고 있으나, 향후 LFP 대비 20%이상 배터리 가격이 저렴할 것으로 전망하며, 중국 밸류체인 위주로 형성된 ESS LFP 배터리의 전구체 이슈 또한 해결할 수 있어서 탈중국에 용이하게 대응할 수 있을 것으로 전망하고 있습니다. 당사는 가족사와 함께 2027년을 양산 목표로 면밀한 협의를 진행중에 있습니다.
이상입니다.
(영문 답변)


사전질문3) (HN) 올해 플랜트 사업 난황, 신규 수주 가능성?
[김지선 수석] 세번째 사전질문은 환경 플랜트사업의 신규 수주 가능성에 대해 문의주셨습니다. 해당 질문은 에코프로머티리얼즈에서 답변드리겠습니다.
(영문 답변)

에코프로에이치엔 경영관리팀장 최진형입니다.
플랜트 사업의 신규 수주 가능성에 대해서 말씀드리겠습니다.
(영문 답변)

올해 현재까지의 플랜트 사업은 반도체, 석유/제철 등 전방 고객사들의 투자속도 조절로 인해서 매출이 슬로우한 모습을 보이고 있습니다.
그렇지만 내년에는 반도체 시장이 활성화되기 시작하면서 국내 및 해외 반도체 향으로 온실가스 저감 설비 추가 수주가 이어질 것으로 예상을 하고 있습니다.
(영문 답변)

미세먼지 저감 사업은 국내 전력수급계획에 따라서 통영 및 광양에 직분사 기술을 활용한 발전소 영업을 현재 활발하게 진행하고 있기 때문에, 해당 분야에서 수주가 나올 가능성이 높다고 보고 있습니다.
이상입니다.
(영문 답변)



<현장질의>

Q1. [MAT] 작년 초에 수주 공시한 미국 OEM 관련 진행상황 업데이트 가능한지?

에코프로머티리얼즈 경영관리담당 이성준입니다. 
질문주신 미국 OEM관련 진행상황에 대해 답변 드리겠습니다.
(영문 답변)

먼저 미국 OEM의 직납과 관련해서는, 현재 타겟하고 있는 차종의 판매부진으로 납품이 지연되고 있는 상황입니다. 다만, 내년도에는 출하를 하는 것으로 목표로 하고 있으며, 소립전구체 기준으로는 내년도 출하 목표, 대립기준으로는 내후년을 목표로 고객사와 면밀한 소통을 하고 있습니다.
(영문 답변)
(사이버트럭, 옵티머스, 세미트럭 등 테슬라 인하우스 4680 프로젝트, 사이버캡 포함여부가 아직 불확실, 포함되면 내년부터 판매량이 많이 늘어날 전망, 1~2백만대 이야기 되는중, 최소 1~20만대)

기존 프로젝트와 별개로, 머티리얼즈는 직납 외 방법으로 아시아 셀업체를 통해서 해당 OEM향 전구체 납품을 준비중에 있습니다. 당사는 해당프로젝트에 대해 내년도 3분기에서 4분기를 납품목표로 고객사와 협의중에 있으며, 실현 될 경우 큰 폭의 실적개선에 도움을 줄 수 있을 것으로 전망하고 있습니다.
(영문 답변)

그 외에도 최근 OBBB법안에 따른 해당 고객사의 탈중국 밸류체인 탈피 니즈가 강력한 상황이어서, 추가적인 프로젝트에 대해서도 논의를 지속하고 있습니다.
추후 좋은 소식 들려드릴 수 있도록 하겠습니다. 이상입니다.
(영문 답변)



Q2. [MAT] GEN, 인니산 MHP는 PFE에 해당하지는 않는지?
(생략) 에코프로머티리얼즈 경영관리담당 이성준입니다. 
그리고 이어서 GEN의 PFE 적용 가능성 여부에 대해서 추가 답변드리겠습니다.
(영문 답변)
당사는 지주사와 함께 인도네시아 그린에코니켈 제련소 지분 38%를 확보하였으며, 지주사와 함께 주요 경영권을 확보하였습니다. 
나머지 지분의 경우, GEM을 포함한 복수의 중국계 회사가 약 52%, 그 외 기타 지역의 법인이 10%를 보유하고 있습니다.
(영문 답변)

현재 미국의 PFE 규정에 따르면, 단일 외국 법인 기준으로는 25%, 복수 외국 법인 기준으로는 40%를 초과하지 않아야 합니다. 본 규정을 준수하기 위하여 중국계 지분을 낮추는 계획을 추진하고 있으며, 이를 통해 PFE 요건을 충족할 예정에 있습니다.
또한, 향후 SFE 및 FIE 규정 변경과 같은 대외적인 환경 변화가 발생할 경우, 북미 시장 진출 및 사업의 안정성을 위해 유연하고 선제적으로 대응할 방침입니다. 이상입니다.
(영문 답변)

※ GEN 지분율
	지역명
	회사명
	지분율(%)

	중국
	New Horizon International Holding Limited
	23.2

	중국
	GEM Hong Kong International Co., Ltd.
	5.8

	중국
	Green Engineering Technology (Jingmen) Partnership
	2.0

	중국
	H&K International Investment Holdings Limited
	13.0

	중국
	Quality International Engineering Co., Limited
	8.0

	싱가포르
	Darrow International Pte. Ltd.
	10.0

	한국
	EcoPro Co., Ltd.
	10.0

	한국
	EcoPro Materials Co., Ltd.
	28.0

	합계
	100.0



Q3. [지주사] 염가매수차익이 MAT에선 영업외수익, 에코프로에선 영업수익으로 분류되는 이유는?

에코프로 경영관리본부장 박재하입니다.
질문주신 내용 중 먼저 염가매수차익의 이익 분류에 대해서 말씀드리겠습니다.
(영문 답변)

에코프로는 잘 알려진 바와 같이, 지주회사로서 투자 관련 사업을 주요 목적으로 하고 있습니다. 그 중에는 지분의 투자와 관리, 지분법이익과 배당수익 확보, 그리고 이와 연계된 투자 수익 창출 등의 사업영역이 포함됩니다. 염가매수차익 역시 이러한 투자 활동의 일환으로 에코프로의 영업에 포함됩니다. 한편, MAT는 현재는 전구체 사업을 주로 영위하는 회사이기 때문에, 지분 투자와 관련된 수익은 영업외수익으로 분류하고 있습니다.
(영문 답변)

Q4. [지주사] 염가매수차익이 차후에도 추가 발생할 가능성이 있는지?
(생략) 에코프로 경영관리본부장 박재하입니다.
그리고 이어서, 염가매수차익의 추가 발생 가능성에 대해서도 답변드리겠습니다.
(영문 답변)
회계 기준에 따르면, 인수한 지분의 순자산 공정가치가 인수대가보다 높게 평가되는 경우 그 차액은 당기수익으로 처리하도록 하고 있으며, 이를 염가매수차익으로 인식합니다. 앞서 말씀드린 바와 같이, 당사 인니 프로젝트의 제련소들은 값싼 니켈 원광과 우수한 제련기술을 기반으로 높은 이익률이 기대되는 법인이고, 중국 GEM과의 장기적인 파트너쉽과 미래 전략을 바탕으로 투자가 진행되고 있습니다.
(영문 답변)

 2단계 IGIP도 투자가 순차적으로 진행되는 과정에서, 만약 회계 기준에 따라 이러한 가치가 추가로 식별된다면, 해당 이익이 인식될 수도 있습니다. 이러한 경우, 당사의 인도네시아 투자가 얼마나 우수한 투자였는지를 외부에서도 객관적으로 다시 한 번 확인할 수 있는 계기가 될 것으로 생각됩니다. 이상입니다.
(영문 답변)
Q5. [지주사] PRS 자금의 사용 계획은 어떻게 되는지?

에코프로 재경실장 김순주입니다.
질문주신 PRS 자금의 사용계획 대해 말씀드리겠습니다.
(영문 답변)

이번 PRS를 통한 재원 마련은 크게 당사의 미래를 위한 전략적 투자, 그리고 재무 건전성 유지라는 목적 하에 추진되었습니다. 당초 계획대로 약 8천억원 규모의 자금을 안정적으로 확보할 수 있었고, 이를 통해 소기의 목적을 달성하는데 어려움이 없게 되어서 다행으로 생각합니다.
(영문 답변)

우선 이 중 약 2천억원은 내년 인도네시아 프로젝트에 투자금으로 사용하고, 일부는 내년에 도래할 차환 수요에 대비해서 유동성에 문제가 없도록 할 예정입니다. 그리고 남은 금액은 2개년도 가족사 자금수지 계획에 따라 효율적으로 운용하고, 또 추가로 이번 PRS로 인해 발생한 법인세도 지방세 포함 약 2천억원 가량이 내년에 납부될 것으로 예상하고 있습니다. 이상입니다.
(영문 답변)

Q6. [지주사] 감가상각 내용연수 변경 금액 효과는?

에코프로 경영관리본부장 박재하입니다.
문의주신 감가상각 관련 내용에 대해서 답변드리겠습니다.
(영문 답변)
감가상각 내용연수 변경은 회계 추정의 변경에 해당하여, 회계 기준상 전진적으로 처리하도록 되어 있습니다. 따라서 당기에 귀속되는 변동 효과는 4분기에 인식하고, 내년부터는 변경된 내용연수를 기준으로 잔존가액을 상각하게 될 예정입니다. 다만 현재 관련 업무가 진행 중이므로 지금 구체적인 숫자를 말씀드릴 수는 없고, 다음 분기에 추가로 말씀드리도록 하겠습니다.
(영문 답변)


(예비응답) [지주사] CATL 회장이 방한하여 에코프로와 회동한다는 기사가있는데 사실인지? 사실이라면 무슨 내용인지?

에코프로 경영관리본부장 박재하입니다.
질문주신 기사와 관련한 내용에 대해 말씀드리겠습니다.
(영문 답변)
에코프로는 국내외 다양한 고객들과 상시 소통하며, 협업 구조를 만들어가고 있습니다. 특히 곧 준공식을 앞두고 있는 헝가리 공장 바로 옆에는 CATL의 공장이 위치해 있어, 글로벌 고객과의 시너지를 기대할 수 있는 좋은 환경이 조성되어 있습니다. 지속적으로 고객 다변화를 위해서 많은 노력을 기울이고 있고, 배터리사 뿐만 아니라 자동차 OEM사와의 접점도 꾸준히 확대하고 있는 만큼, 이러한 노력들이 조만간 좋은 성과로 이어질 것으로 기대하고 있습니다. 다만, 특정 기업과의 비즈니스 미팅 내용은 공개적으로 말씀드릴 수 없다는 점, 너그럽게 양해 부탁드립니다.
(영문 답변)
image3.png
meyey

Meiming
RIFA 9% 10% 9% 4.9%
xEe MAT - 28% - -
BM - - - 5.1%
Exz x2a2 27 48 13 40
(ﬂ;l:ru;))
o thoiz 86 224 86 -
2= Capa 65,000 20,000 25,000 40,000
£
o
(&) Offtake 9,300 10,000 5,000 4,000

S| "23/1Q '25/1Q ‘24/4Q ‘24/4Q





image4.png
EcoPro  PTVI GEM  Danantara
X2E  19.99%  300%  2001%  21.0%

- PTVI: IL| 3¥ B4k2|AL Danantara: QIL| F5 HE
- GEM: 3 MPH| IEH (W4 2 ©E)

- ZThelL| et Nl ol 7Hs Y Exi

- YHIE X2 HE RS =X

= PT Vale Indonesia(PTVA} L|Z $1 17112 33




image5.emf
'25.1Q (A) '25.2Q (A) '25.3Q (P) '25.4Q (E) FY25

매출액 (억원) 8,068 9,317 9,597 9,013 35,995

BM 6,298 7,797 6,253 5,254 25,602

HN 344 390 284 530 1,548

MAT 1,361 781 632 3,132 5,905

INNO 481 560 479 1,060 2,580

CNG 252 263 230 137 882

AP 54 62 41 33 190

영업이익 (억원) 14 162 1,499 726 2,401

BM 23 490 507 243 1,263

HN 34 37 23 57 151

MAT -148 -288 -251 321 -366

INNO -6 -78 -605 56 -633

CNG 12 9 3 -48 -24

AP 3 1 -14 -16 -25

재고평가손익 (억원) 783 548 -8 570 1,894

BM 307 227 90 20 645

MAT 31 -79 19 107 79

INNO 280 222 -292 417 627

CNG 164 178 175 25 543

판매량 (톤, 천Nm3) - - - - -

BM (양극재) 17,153 21,911 17,356 15,596 72,016

MAT (전구체) 6,254 2,742 3,112 6,561 18,669

 - 내판 3,160 2,099 2,137 5,061 12,457

 - 외판 3,093 643 975 1,500 6,211

INNO (LHM) 2,974 3,805 3,932 8,051 18,762

 - BM 126 161 568 600 1,455

 - SDI 1,238 1,378 852 1,651 5,119

 - SK 등 1,610 2,266 2,512 5,800 12,188

CNG 1,106 1,142 955 604 3,807

AP (천Nm3) 21 24 16 11 71

판매단가 (Kg, Nm3/원) - - - - -

BM (양극재) 36,716 33,850 33,153 33,688 34,330

MAT (전구체) 21,055 19,039 17,159 18,290 19,138

 - 내판 18,212 18,075 16,799 18,079 17,893

 - 외판 23,926 22,323 17,949 19,000 21,632

INNO (LHM) 13,745 12,299 10,783 11,750 11,975

CNG 22,773 23,008 24,084 22,682 23,158

AP (Nm3/원) 262,951 258,540 261,613 305,754 267,678


image6.png
EcoPro

GEN £XHAFQ| H|Q| S| UfE 4,309% (A8 t 60%), FY0|Y 7549 MY :3Q EE SXt M U A& X §%|

25.1Q ) '253Q '254Q 251 82|
o 108 9o 108 98l 108
@4 £.5% S5 | 8H D oymoio] wasio ol | chmsio Aasiol Aol | NHAH ginsiol gasiol
ey 4151 2217 3714 3536 A178 635 5631 +4996 30,164 10,717 15,535
JISE % (UHCapalt) | 376%  190% | 369% | 356% A13%p  61%  566% +505%p 749%  248%  364%
BojY 6254 2,740 | 3201 3112 89 1866 6561  +4,695 32,361 14,061 18,667
M @2+ HS+HE) 8,262 8,490 7,206 8801  +1,595 5820 6,577 +757 8912 5,820 6,577
2HE HIE % 476% | 379% 649% 431% 438% 431%
(@9 %48)
EY 1,361 781 1110 2007 +896 593 1,545  +952 7,181 3,845 5694
Fdolef -148 -288 1,387 1122 A265 -126 68 +194 -56 825 754
AYUOIYE % -109% = -369% | 124.9% = 559% ~690%p -213%  44%  +257%p  -08% 215% @ 132%
AL SO, B+ 31 79 32 19 213 54 107 +53 86 38 78
(WDBo 523 T (183) (262) (230)  (243) (13) (168)  (136)  (-32) (108) _ (168)  (136)
dYE Hig(L+A)  21 -157 133 35 -137 32
olxtu| g /%! -17 6 0 5 -233 -28
UM BB ()52 54 111 25 0 22 190
=7]2012) -73 -335 1,280 103 -151 975
(@9 : %8)
SN () 1,361 781 1110 2007  +896 2281 3131  +850 9,026 5533 | 7,280
FHoIY (A7) -148 -288 | 1,387 1,122 265 213 322 +109 476 1,164 | 1,008
- Metal ALl S 88 : 108 292|0] [Ni 1493 /Co 34.72 / Mn 208 / £8 1,3808#] / 102 C{E3(°| [Ni 15.08 / Co 41.28 / Mn 2.13 / £ 13808]]
(9% CHES|2| CiH| 3Q Ato| #4) [9F CHEZ|Q| CiH| 4Q Xto| £A]
1. AU 1788 BL(BM -178E) 1. 42 49968 S7HBM 3475E, POSCO 1,521 &)
2 T2 B9E H2(BM -89E) 2. BHOj & 4,695E S7HBM 3,195E, POSCO 1,500E)
3. O4= 4 Kol : BM -229f, AT Z -4579, @70l X9, 1,3759 3. 045 Xt0| : BM 61791, POSCO 2859, A} 2 859, X2 0/9 359
4. SY0[Y xt0| : ATtof=Xto] F4 B -2409(1,615-1,3759) 4. BY0IY X0 : YT F7t QY 53, HE AN =1t 329,
Y3 F7t 4% 139, CDS Non FEOC EHO§ T &H(BM 4,338E) $1.25-$2.3 : 639%,
BM 7} B $1.25-$1 -59, 9% CDS Non FEOC E7HE4H(BM 400E) $1.0-$23 : 79,
it A2z oIt nH =1 -7 Mite 5712 olgh | H1t 639,

XYoo A -359, Ug/THE WB A BE 1Y
¥ 4E7| 28 1,4008/USD HEA|, BA0I9f +26%




image7.png
FRO0|5% 2-4. 263 AFAAIE (HOH/BY)

20254
(A) 1Q
T HE) 18,670 4,100
s 9,859 3,000
csG 1,198 300
BM
NCA 1,087 300
NeF 305 -
DI 88v2 3,660 -
N100 1,010 -
LG2HEt N89 - -
N88/90 - -
POSCO N86 1,542 500
TESLA  p-TNCM - -
7|t 7|et 9 -
Of & 242 8l) 4,309 726
(®7H 3573)

[26'd 127] T/ Y FL 0l+]

= BM: 50| EV 82 %4 (Ford, VW)
* SDI:SPE 3% 7t5 SE X
= LGEIE: 80| BV AR £2 220 0t2 SoP X9 (N89,88,90)

= POSCO:Tj7|X| & & Leverage &8 N86 2t 2 Binding ¥4

EcoPro

20263 At (B)

2q 3 4Q A
7,880 10,210 12,810 35,000 16,330
1,520 2,29 2310 9120 739
700 600 400 2,000 802
160 220 200 880 -207
- - - - -305
1,600 1,700 1,700 5,000 1,340
- - - - 1,010
- - 500 500 500
2400 3,900 4,200 10,500 10,500
1,500 1,500 1,500 5,000 3,458
- - 2,000 2,000 2,000
- - - - -9
1,428 1,837 2,295 6,286 1,977

['26'3 212t BOl/YY F2 Risk & Opportunity]

= BM: 334t 3 QlLjdt HPH MG gof

= SDI:EV S Z2/EsS dat 53-128 7 v Y
= LG3He}: PAFSOP K| 2 pCAM A Of 215k

= POSCO: EV EOf 271 L LiTfat M4 24 #E

2 ol




image1.png
EcoPro




image2.png
TE: 1380 Ni: $16
Goza] ses | orm | 288 | 298 [ 308 [ ==

WP | Tees | 1sie| ieie| e | ie18

3 528 | 3189 3880 3880

28901%




